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בית זיקוק אשדוד
מצגת משקיעים מרץ 2024
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הבהרה משפטית
להשקעההצעהמהווהאינההמצגת.החברהפעילותעיקרישלבלבדותמציתיתשיווקית,נוחההצגהלשםהחברהאודותכלליתכמצגת"(החברה)"מ"בעאשדודזיקוקביתידיעלהוכנה"(המצגת)"זוצגתמ•

אודותהנתוניםמלואאתלהקיףמתיימרתאוממצהאינההמצגת.מידעלמסירתורקאךונועדה,כלשהומסוג"לציבורמכירה"או"לציבורהצעה"מהווהאינהובפרט,החברהשלערךניירותלרכישתאו/ו
17ביוםשפורסםהחברהבתשקיףלעייןהצורךאתמחליפהואינה,ובכללהחברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלוונטילהיותהעשויהמידעכלאתאוופעילותההחברה

אביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהחברהשלהשוטפיםבדיווחיהוכן"(התשקיף":זאתבמצגתלהלן)(2023-01-095337:אסמכתאמספר)2023באוגוסט18תאריךנושא,2023באוגוסט
.(2024-01-029958:אסמכתאמספר)2024במרץ21ביוםהחברהידיעלשפורסםיכפ,2023בדצמבר31ליוםהחברהשלהשנתיהדוחלרבות,מ"בע

.לציבורהחברהשלובדוחותיהבתשקיףלאמורכפוףבההאמורוכלשלםאינוזובמצגתהכלולמידעה•

ואינוהשקעהלכדאיותבאשרמידעמהווהאינווכן,החברהשלערךניירותלרכישתהזמנהאו/והצעהאו/ודעתחוות,המלצה,ייעוץ,לרבות,השקעההחלטותלקבלתבסיסמהווהאינוזובמצגתהנכללהמידע•
.בעתידביצועיםעלבהכרחמצביעיםאינםעברנתוניכיבחשבוןלקחתיש.סיכוןנושאתובחברהבכללערךבניירותהשקעה.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתוניםבהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבא

זובמצגתלראותואיןזומצגתעללהסתמךאין.שלווכלכלימיסוי,חשבונאי ,משפטיוניתוחהחברהידיעלהמפורסםובמידעההנפקהמסמכיוביתרבתשקיףמעמיקעיוןדורשתהחברהשלערךניירותרכישת
או/ולנזקיםבאחריותתישאלאוהיא,במצגתהכלולהמידעדיוקאולשלמותאחראיםאינםוהם,בהןהמשרהנושאיאומעובדיהןמישלאו,בשליטתהחברותאוהחברהשלכלשהםהתחייבותאומצגמשום

לרבות,רשמייםבדיווחיםשיופיעאו/והחברהבספריהרשוםהמידעלביןזובמצגתהמוצגהמידעביןהתאמהאיאוסתירהשלמקרהבכל.כאמורבמידעמשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדים
.כאמורהרשמיבמידעהאמורייגבור,בתשקיף

עתידפניצופהמידע

,תוצאותיהבדברהחברהתחזיות,והצפוייםהקיימיםהזיקוקולמרווחי,EBIDTA-הלנתוניבקשרהחברההערכותלרבות,1968–ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעכוללתזומצגת•
עלגםכמו,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויותלגבי,המצגתעריכתלמועדסמוךבידההמצויים,החברהוהערכותציפיות,אומדנים,נתוניםעלמהותיתבמידהמבוססיםאלהכלאלונתוניםבדברותחזיות
,החברהבשליטתשאינן,המצגתלמועדנכון,החברההנהלתשלעדכניותוהנחותהערכותעלמבוססיםוכן,באלהאלההשתלבותןועלהחברהידיעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותשללפועלהוצאתן
שלהתוצאות.בחלקןאובמלואן,תתממשנההחברההערכותאותחזיותכיוודאותכלאין.בלבדסובייקטיביותהערכותעלבחלקןומתבססות,החברהמתכנונישונהבאופןלהתקייםאולהתקייםשלאעשויות

במשקמהתפתחויותכתוצאה,היתרבין,מושפעותמהצפוישונהבאופןהתממשותואועתידפניצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.שנחזומאלומהותיבאופןשונותלהיותעשויותבפועלהחברה
,החברהשלהייצורמתקניבזמינותצפוייםלאמשינויים,הזיקוקבמרווחושינוייםבעולםנפטומוצריגולמינפטבמחירישינוייםהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםגורמים,ובעולםבארץהאנרגיה

חרבות"מלחמתעםבקשרזהבשלבלהעריכןניתןשלאהתפתחויותלרבות,ביטחונייםאו/ופוליטיים,מדינייםמשינוייםאו/וובעולםבארץהשווקיםבתנודתיותמשינוייםאו/והכלכליתבסביבהמההתפתחויות
הנמליםפעילותעלמגבלותהטלתלרבות,בישראלהממשלתייםהגורמיםוהחלטותהוראות,במשקכלכליתיציבותאיאוהאטה,והעורףהמשקלתפקודביחסלרבות,והשפעתהעוצמתה,משכה,"ברזל

החברהלתשקיף6.36בסעיףהמפורטיםהסיכוןמגורמיאילומהתממשותכתוצאהאוהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםובגורמיםשירותיהאתלספקהחברהשלביכולתהתפגענהאשרנוספותומגבלות
והישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך.החברהבשליטתמצוייםאינםוחלקםמראשלהעריכםניתןלאאשר,נוספיםגורמיםאוהחברהידיעלשיפורסמו,עתייםבדיווחיםשיעודכנוויכול

במועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותעתידפניצופותוהערכותתחזיותכןכמו.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועל
הינןבמצגתכמוצגשציפיותיהמאמינהשהחברהאףעללפיכך.המצגתמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעלכאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויבתאינהוהחברההמצגת
שהחברהנתוניםכוללתהמצגת.זוממצגתהמשתמעותאוהמוערכותמהתוצאותמהותיתשונותלהיותעשויותפעילותהתוצאותולפיכךיתממשוותכניותיההערכותיה,ציפיותיהכיודאותכלאיןלחברה,סבירות

שנכללוהערכהאו/ותחזיתאו/ונתוניםלשנותאולעדכןמתחייבתאינההחברהכי,מובהרספקהסרלמען.בעצמההנתוניםאתבדקהולאהיותלנכונותםלערוביכולהאינהשהחברה,שלישייםמצדדיםאספה
.זומצגתלעדכןמתחייבתואינהבה



3 דגשי מנכ"ל

EBITDA-שנת שיא בתוצאות החברה 
.מיליון דולר255מתואם של 

.ביצועי שיא בכל הפרמטרים התפעוליים
220בהיקף של ח"האגהרחבת סדרת 

מידרוגנ ואשרור דירוג "ח ע"מיליון ש
A3.il.

.תזרים מזומנים גבוה מפעילות שוטפת

חידוש מסגרות האשראי וניכיון לקוחות  
.לשנה₪מיליארד 2.8-בהיקף של כ

חלוקת דיבידנד משמעותית בסך של    
.מיליון דולר55-כ

A1

בצל מלחמת 2023רבעון רביעי לשנת 
.חרבות ברזל
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תוצאות שיא לחברה בשנת 2023
סביבה עסקית חזקה מאד ומימוש מוצלח של תוכנית ההשקעות

2022/2023

תפוקותכמות
(טוןאלפי)

3,519

4,428

2022 2023

מרווח זיקוק
(חבית/דולר)

13.1

13.7

2022 2023

EBIDTAמתואם
($במיליוני)

152

255

2022 2023
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מבט רבעוני תוצאות שיא לחברה -
Q4.22/Q4.23רבעון רביעי בצל מלחמת חרבות ברזל 

תפוקותכמות
(טוןאלפי)

1,066

963

Q4.22 Q4.23

מרווח זיקוק  
(חבית/דולר)

15.9

9.7

Q4.22 Q4.23

71

21

Q4.22 Q4.23

EBIDTAמתואם
($במיליוני)
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השפעות מלחמת חרבות ברזל

האטה בביקוש לתזקיקים  
ג"בשוק המקומי ובנתב

בביקוש  25%-20%-ירידה של כ
.  לסולר ברבעון

.50%-ירידה משמעותית של כל"דס

מגבלות לוגיסטיות  
בנמל אשקלון

מגוון פתרונות בין השאר  
.אילתא"קצאשימוש בנמל 

השפעות כלכליות
פגיעה ברווח התפעולי של החברה  

מיליון דולר בשל עלויות  20-בסך כ
.ובביקושיםלוגיסטיות וקיטון בייצור 
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שיפור מהותי ביחסים הפיננ סים 
תזרים חזק מפעילות שוטפת  

מיליון דולר292: 2023התזרים השוטף המצטבר לשנת 

*נטו,פיננסיחוב

$מיליון31/12/23-4

$מיליון31/12/22280

למאזןהוןיחס

31/12/2341%
31/12/2233%

הון עצמי  

$מיליון31/12/23565
$מיליון31/12/22449

מזומנים   תזרים
מפעילות שוטפת

$מיליון2023292
$מיליון( 126)2022

מזומניםושווימזומניםבניכויח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטו,פיננסיחוב*
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מאזן
במיליוני דולר31.12.23ליום 

מאזןסעיף

225מזומנים ושווי מזומנים

111לקוחות

נגזרים  ויתרות , חייבים
25חובה

294מלאי

655סך נכסים שוטפים

722סך נכסים בלתי שוטפים

1,377סך נכסים

מאזןסעיף

22וחלויות שוטפותק"לזאשראי 

486ספקים ונותני שירותים

45זכאים ואחרים, נגזרים

553סך התחייבויות שוטפות

199א"לזח "אג

60התחייבויות שאינן שוטפות

259סך התחייבויות בלתי שוטפות

565הון עצמי

1,377סך התחייבויות והון עצמי  

–יתרת מזומנים נטו 
*מיליון דולר4-כ

41%-כ
הון עצמי למאזן

א"לזח"אג+שוטפותוחלויותק"לזאשראיבניכוימזומניםושווימזומניםעודף:נטומזומניםיתרת*
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מרווח בנזין 
וסולר 

24מרץ -21מאי 
חבית/מרווחי מוצרים במבט רבעוני דולר

Q4.23Q4.22

13.116.6בנזין

31.050.0סולר
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לחבית/$מרווח בנזין בים התיכון 

 -

 20.00

 40.00

 60.00

 80.00

M
ay

-2
1

Ju
n-

21
Ju

l-2
1

Au
g-

21
Se

p-
21

O
ct

-2
1

No
v-

21
De

c-
21

Ja
n-

22
Fe

b-
22

M
ar

-2
2

Ap
r-2

2
M

ay
-2

2
Ju

n-
22

Ju
l-2

2
Au

g-
22

Se
p-

22
O

ct
-2

2
No

v-
22

De
c-

22
Ja

n-
23

Fe
b-

23
M

ar
-2

3
Ap

r-2
3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23
Ju

l-2
3

Au
g-

23
Se

p-
23

O
ct

-2
3

No
v-

23
De

c-
23

Ja
n-

24
Fe

b-
24

M
ar

-2
4

לחבית/$מרווח סולר בים התיכון 

Gasoline 10 PPM CIF MED Crack

ULSD 10 PPM CIF MED Crack
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IEA /מרווח בפועל בית הזיקוק
חבית/דולר

10

(ללא חודשי הדממה בשל השיפוץ התקופתי)מתייחס לחודשי עבודה בפועל של בית הזיקוק 2022מרווח ייחוס בשנת 

מרווח ייחוס אינדיקטיבי

מרווח זיקוק

ממכירות  + מרווח מניפוק 
חשמל 

IEA-Mediterranean light 
sweet cracking 

15.9

9.7

13.1 13.7
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באלפי טון

408

368

129

161

כ "סה
1,066

Q4.22

389

325

128

121

כ "סה
963

Q4.23

כ "סה
3,519

2022

1,721

1,500

539

668

כ "סה
4,428

2023

אחריםל"דססולרבנזין

נצולת מתקנים התפלגות תפוקות
86%

98% 95%
78%

99% 91%

מתקני זיקוק 1תחנת כח  2תחנת כח 
Q4.22 Q4.23

71% 72% 82%90% 95% 94%

מתקני זיקוק 1תחנת כח  2תחנת כח 

2022 2023
בוצע שיפוץ כללי בבית הזיקוק6-7.22בחודשים 

1,351

1,217

400

551



12 שנת 2024
.  2024צפי לסביבה עסקית חזקה גם בשנת 

עקב עבודות ריענון  Q2-לQ1-דחיית מכירות מ
. המתקנים

.Q1לוויתן במהלך קונדנסטתחילת זיקוק 

.קידום מתקן אגירה במתח גבוה
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!תודה
בית זיקוק אשדוד

2024מרץ 
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