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בית זיקוק אשדוד
2024מצגת משקיעים אוגוסט 
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הבהרה משפטית
להשקעההצעהמהווהאינההמצגת.החברהפעילותעיקרישלבלבדותמציתיתשיווקית,נוחההצגהלשםהחברהאודותכלליתכמצגת"(החברה)"מ"בעאשדודזיקוקביתידיעלהוכנה"(המצגת)"זוצגתמ•

אודותהנתוניםמלואאתלהקיףמתיימרתאוממצהאינההמצגת.מידעלמסירתורקאךונועדה,כלשהומסוג"לציבורמכירה"או"לציבורהצעה"מהווהאינהובפרט,החברהשלערךניירותלרכישתאו/ו
17ביוםשפורסםהחברהבתשקיףלעייןהצורךאתמחליפהואינה,ובכללהחברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלוונטילהיותהעשויהמידעכלאתאוופעילותההחברה

אביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהחברהשלהשוטפיםבדיווחיהוכן"(התשקיף":זאתבמצגתלהלן)(2023-01-095337:אסמכתאמספר)2023באוגוסט18תאריךנושא,2023באוגוסט
.(2024-01-092266:אאסמכתמספר)2024באוגוסט22ביוםהחברהידיעלשפורסמוכפי,2024ביוני30ליוםהחברהשלהכספייםהדוחותלרבות,מ"בע

.לציבורהחברהשלובדוחותיהבתשקיףלאמורכפוףבההאמורוכלשלםאינוזובמצגתהכלולמידעה•

ואינוהשקעהלכדאיותבאשרמידעמהווהאינווכן,החברהשלערךניירותלרכישתהזמנהאו/והצעהאו/ודעתחוות,המלצה,ייעוץ,לרבות,השקעההחלטותלקבלתבסיסמהווהאינוזובמצגתהנכללהמידע•
.בעתידביצועיםעלבהכרחמצביעיםאינםעברנתוניכיבחשבוןלקחתיש.סיכוןנושאתובחברהבכללערךבניירותהשקעה.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתוניםבהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבא

זובמצגתלראותואיןזומצגתעללהסתמךאין.שלווכלכלימיסוי,חשבונאי ,משפטיוניתוחהחברהידיעלהמפורסםובמידעההנפקהמסמכיוביתרבתשקיףמעמיקעיוןדורשתהחברהשלערךניירותרכישת
או/ולנזקיםבאחריותתישאלאוהיא,במצגתהכלולהמידעדיוקאולשלמותאחראיםאינםוהם,בהןהמשרהנושאיאומעובדיהןמישלאו,בשליטתהחברותאוהחברהשלכלשהםהתחייבותאומצגמשום

לרבות,רשמייםבדיווחיםשיופיעאו/והחברהבספריהרשוםהמידעלביןזובמצגתהמוצגהמידעביןהתאמהאיאוסתירהשלמקרהבכל.כאמורבמידעמשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדים
.כאמורהרשמיבמידעהאמורייגבור,בתשקיף

עתידפניצופהמידע

,תוצאותיהבדברהחברהתחזיות,והצפוייםהקיימיםהזיקוקולמרווחי,EBIDTA-הלנתוניבקשרהחברההערכותלרבות,1968–ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעכוללתזומצגת•
עלגםכמו,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויותלגבי,המצגתעריכתלמועדסמוךבידההמצויים,החברהוהערכותציפיות,אומדנים,נתוניםעלמהותיתבמידהמבוססיםאלהכלאלונתוניםבדברותחזיות
,החברהבשליטתשאינן,המצגתלמועדנכון,החברההנהלתשלעדכניותוהנחותהערכותעלמבוססיםוכן,באלהאלההשתלבותןועלהחברהידיעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותשללפועלהוצאתן
שלהתוצאות.בחלקןאובמלואן,תתממשנההחברההערכותאותחזיותכיוודאותכלאין.בלבדסובייקטיביותהערכותעלבחלקןומתבססות,החברהמתכנונישונהבאופןלהתקייםאולהתקייםשלאעשויות

במשקמהתפתחויותכתוצאה,היתרבין,מושפעותמהצפוישונהבאופןהתממשותואועתידפניצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.שנחזומאלומהותיבאופןשונותלהיותעשויותבפועלהחברה
,החברהשלהייצורמתקניבזמינותצפוייםלאמשינויים,הזיקוקבמרווחושינוייםבעולםנפטומוצריגולמינפטבמחירישינוייםהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםגורמים,ובעולםבארץהאנרגיה

חרבות"מלחמתעםבקשרזהבשלבלהעריכןניתןשלאהתפתחויותלרבות,ביטחונייםאו/ופוליטיים,מדינייםמשינוייםאו/וובעולםבארץהשווקיםבתנודתיותמשינוייםאו/והכלכליתבסביבהמההתפתחויות
הנמליםפעילותעלמגבלותהטלתלרבות,בישראלהממשלתייםהגורמיםוהחלטותהוראות,במשקכלכליתיציבותאיאוהאטה,והעורףהמשקלתפקודביחסלרבות,והשפעתהעוצמתה,משכה,"ברזל

החברהלתשקיף6.36בסעיףהמפורטיםהסיכוןמגורמיאילומהתממשותכתוצאהאוהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםובגורמיםשירותיהאתלספקהחברהשלביכולתהתפגענהאשרנוספותומגבלות
והישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך.החברהבשליטתמצוייםאינםוחלקםמראשלהעריכםניתןלאאשר,נוספיםגורמיםאוהחברהידיעלשיפורסמו,עתייםבדיווחיםשיעודכנוויכול

במועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותעתידפניצופותוהערכותתחזיותכןכמו.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועל
הינןבמצגתכמוצגשציפיותיהמאמינהשהחברהאףעללפיכך.המצגתמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעלכאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויבתאינהוהחברההמצגת
שהחברהנתוניםכוללתהמצגת.זוממצגתהמשתמעותאוהמוערכותמהתוצאותמהותיתשונותלהיותעשויותפעילותהתוצאותולפיכךיתממשוותכניותיההערכותיה,ציפיותיהכיודאותכלאיןלחברה,סבירות

שנכללוהערכהאו/ותחזיתאו/ונתוניםלשנותאולעדכןמתחייבתאינההחברהכי,מובהרספקהסרלמען.בעצמההנתוניםאתבדקהולאהיותלנכונותםלערוביכולהאינהשהחברה,שלישייםמצדדיםאספה
.זומצגתלעדכןמתחייבתואינהבה
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ל"דגשי מנכ

A1

התמודדות עם אתגרי  
2/61מלחמת חרבות ברזל 

בפנינושמציבוהמסחרייםהלוגיסטייםהאתגריםעםמוצלחתהתמודדות
.מדיני/הביטחוניהמצב

.2023שנתבמהלךשנרשמוהשיאלרמותביחסהזיקוקבמרווחיהתמתנותסביבה כלכלית

.מתוכננותשנתיותאחזקהעבודותבנטרול,מאודגבוההנצילותנצילות תחנות הכוח

הגלמיםלתמהילבהתאם ,מקסימאליותבזינותעבדוהזיקוקביתמתקנינצילות מתקני בית הזיקוק
.שנבחרהאופטימלי
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ל"דגשי מנכ
.חבית/9.6$עלובחציוןחבית/9.2$עלברבעוןעמדהזיקוקמרווח

EBITDAמיליון52שלבסךבחציון,$מיליון27שלבסךברבעוןמתואם$,
.$מיליון20-כבחציוןשגרעוהמלחמההשפעותאףעל

נתוני הרבעון

ח קרן  "מיליון ש80בפברואר ופירעון  $ מיליון 55חלוקת  דיבידנד בסך  
.ח ברבעון"אג חלוקות ופירעונות

במהלךהזיקוקבביתשנצברומטופליםהלאהמוצריםמלאימכירת
,השלישיהרבעוןבמהלך,בנוסף.הראשוןברבעוןשבוצעוהריענוןעבודות
המדיניבמצבלהסלמהמהערכותכחלקהגולמיהנפטמלאיהגדלת
.ביטחוני

רמות מלאי

.הסדרת המחלוקות ללא השפעות מהותיות על החברה סיום סכסוך העבודה



מלחמת חרבות ברזלהשפעות 

האטה בביקוש לתזקיקים  
ג"בשוק המקומי ובנתב

(  פ"בעיקר רש)ירידה בביקוש לסולר 
הסטת  . מאז תחילת המלחמהל"ולדס

.  חומרים אלה ליצוא

השפעות כלכליות

עלויות לוגיסטיות וקיטון במכירות בשוק  
בסך   EBITDA-הביאו לקיטון ב, המקומי

מיליון דולר  20-מיליון דולר וכ12-של כ
ובמחצית  2024ברבעון השני של שנת 

.  בהתאמה2024הראשונה של שנת 
צפי לפגיעה ברבעון השלישי של שנת  

.מיליון דולר7–של  כ 2024

אתגרים תפעוליים

,  ל"אתגר ביבוא  חומרים מחו
המשמשים את בית הזיקוק בתהליך  

.  הזיקוק עקב מגבלות סחר
.  קושי בהגעת מומחים לארץ

.עליה בעלויות השינוע והביטוח
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מרווח  
הזיקוק
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EBITDA 
מתואם

($במיליוני )
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רווח נקי  
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יחסים פיננסיים  
30.6.2024ליום 

*נטו,פיננסיחוב
$מיליון36

מזומנים  מפעילות   תזרים
(לחציון)שוטפת 

$מיליון 47

מזומניםושווימזומניםבניכוי,ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב*

הון עצמי  
$מיליון 498

ח  "מיליון ש80החברה פרעה 
ח ברבעון וחילקה  "קרן אג

מיליון דולר  55דיבידנד בסך  
בפברואר 

למאזןהוןיחס
36%

הון חוזר חיובי 
$מיליון 17
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הון עצמי ויחס הון למאזן

.דולר'מ55בסךדיבידנדחלוקתבוצעה2024לשנתהראשוןהרבעוןבמהלך*

498
*491

565565

Q2/24Q1/24Q4/23Q3/23

41% 41%

36% 36%

Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24

($במיליוני )
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36

152

-4-7

(במיליוני דולר)חוב פיננסי נטו 

(במיליוני דולר)תזרים מזומנים מפעילות שוטפת 

חוב פיננסי 
נטו ותזרים  

מזומנים  
מפעילות  

שוטפת

Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24

100
30

-89

136

Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24

מזומניםושווימזומניםבניכוי,ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב*
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מאזן
במיליוני דולר30.6.2024ליום 

מאזןסעיף

156מזומנים ושווי מזומנים

116לקוחות

נגזרים  ויתרות , חייבים
23חובה

366מלאי

661סך נכסים שוטפים

705סך נכסים בלתי שוטפים

1366סך נכסים

מאזןסעיף

21וחלויות שוטפותק"לזאשראי 

595ספקים ונותני שירותים

28זכאים ואחרים, נגזרים

644סך התחייבויות שוטפות

171א"לזח "אג

53התחייבויות שאינן שוטפות

224סך התחייבויות בלתי שוטפות

498הון עצמי

1366סך התחייבויות והון עצמי  

36%-כ
הון עצמי למאזן

* חוב פיננסי נטו
$מיליון 36

מזומניםושווימזומניםבניכוי,א"לזח"אג+שוטפותוחלויותק"לזאשראי:נטופיננסיחוב*
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מרווח בנזין 
וסולר

התפתחות מרווח הזיקוק

חבית/מרווחי מוצרים במבט רבעוני דולר

Q2.24Q2.23

20.822.7בנזין

20.519.3סולר

Gasoline 10 PPM CIF MED Crack
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Source: Platts

חבית/$מרווח בנזין בים התיכון 

0.00
10.00
20.00
30.00
40.00
50.00
60.00
70.00
80.00

De
c-

20
Ja

n-
21

Fe
b-

21
M

ar
-2

1
Ap

r-2
1

M
ay

-2
1

Ju
n-

21
Ju

l-2
1

Au
g-

21
Se

p-
21

O
ct

-2
1

No
v-

21
De

c-
21

Ja
n-

22
Fe

b-
22

M
ar

-2
2

Ap
r-2

2
M

ay
-2

2
Ju

n-
22

Ju
l-2

2
Au

g-
22

Se
p-

22
O

ct
-2

2
No

v-
22

De
c-

22
Ja

n-
23

Fe
b-

23
M

ar
-2

3
Ap

r-2
3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23
Ju

l-2
3

Au
g-

23
Se

p-
23

O
ct

-2
3

No
v-

23
De

c-
23

Ja
n-

24
Fe

b-
24

M
ar

-2
4

Ap
r-2

4
M

ay
-2

4
Ju

n-
24

Ju
l-2

4
Au

g-
24

Source: Platts

חבית/$מרווח סולר בים התיכון 
ULSD 10 PPM CIF MED
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אינדקטיבימרווח יחוס 
IEA /מרווח בפועל בית הזיקוק

חבית/דולר

מרווח זיקוק

ממכירות  + מרווח מניפוק 
חשמל 

:אינדקטיבימרווח ייחוס 
IEA-Mediterranean

Light sweet cracking 

17.1

10.1

17.1

9.7 10.2
9.2
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התפלגות תפוקות
באלפי טון
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325 333 340
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בנזין ונפטא

סולר

ל"דס

מזוט ואחרים
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ניצולת מתקנים
מתקני בית הזיקוק פעלו בניצולת גבוהה באופטימליות ייצור  2ברבעון 

.וסיום עבודות אחזקה בתחנת הכוח הראשונה

91%
98% 94%

78% 78% 83%

98%
87%

97% 99%
89% 91%91%

98% 96% 91%

66%

97%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

Q1.23 Q2.23 Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24

מתקני זיקוק 1תחנת כוח  2תחנת כוח 

.הזיקוקמתקניוריענוןהכוחבתחנותאחזקהעבודות2024ראשוןרבעון*
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ל"מנכסיכום 
.עצמאיתציבוריתכחברהמוצלחתראשונהשנההשלמת חברה ציבורית

2024לשנתהראשוןלחציוןביחסהזיקוקבמרווחיהתמתנות סביבה כלכלית

.(3לרבעוןצפיכולל)כהעדדולרמיליון47-כשלמצטברתפגיעה השפעות המלחמה
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!תודה
בית זיקוק אשדוד

2024אוגוסט 
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