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בית זיקוק אשדוד
2025מצגת משקיעים מאי 
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הבהרה משפטית
להשקעההצעהמהווהאינההמצגת.החברהפעילותעיקרישלבלבדותמציתיתשיווקית,נוחההצגהלשםהחברהאודותכלליתכמצגת"(החברה)"מ"בעאשדודזיקוקביתידיעלהוכנה"(המצגת)"זוצגתמ•

אודותהנתוניםמלואאתלהקיףמתיימרתאוממצהאינההמצגת.מידעלמסירתורקאךונועדה,כלשהומסוג"לציבורמכירה"או"לציבורהצעה"מהווהאינהובפרט,החברהשלערךניירותלרכישתאו/ו
17ביוםשפורסםהחברהבתשקיףלעייןהצורךאתמחליפהואינה,ובכללהחברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלוונטילהיותהעשויהמידעכלאתאוופעילותההחברה

אביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהחברהשלהשוטפיםבדיווחיהוכן"(התשקיף":זאתבמצגתלהלן)(2023-01-095337:אסמכתאמספר)2023באוגוסט18תאריךנושא,2023באוגוסט
.(2025-01-037831:אאסמכתמספר)2025במאי27ביוםהחברהידיעלשפורסמוכפי,2025במרץ31ליוםהחברהשלהכספייםהדוחותלרבות,מ"בע

.לציבורהחברהשלובדוחותיהבתשקיףלאמורכפוףבההאמורוכלשלםאינוזובמצגתהכלולמידעה•

ואינוהשקעהלכדאיותבאשרמידעמהווהאינווכן,החברהשלערךניירותלרכישתהזמנהאו/והצעהאו/ודעתחוות,המלצה,ייעוץ,לרבות,השקעההחלטותלקבלתבסיסמהווהאינוזובמצגתהנכללהמידע•
.בעתידביצועיםעלבהכרחמצביעיםאינםעברנתוניכיבחשבוןלקחתיש.סיכוןנושאתובחברהבכללערךבניירותהשקעה.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתוניםבהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבא

זובמצגתלראותואיןזומצגתעללהסתמךאין.שלווכלכלימיסוי,חשבונאי ,משפטיוניתוחהחברהידיעלהמפורסםובמידעההנפקהמסמכיוביתרבתשקיףמעמיקעיוןדורשתהחברהשלערךניירותרכישת
או/ולנזקיםבאחריותתישאלאוהיא,במצגתהכלולהמידעדיוקאולשלמותאחראיםאינםוהם,בהןהמשרהנושאיאומעובדיהןמישלאו,בשליטתהחברותאוהחברהשלכלשהםהתחייבותאומצגמשום

לרבות,רשמייםבדיווחיםשיופיעאו/והחברהבספריהרשוםהמידעלביןזובמצגתהמוצגהמידעביןהתאמהאיאוסתירהשלמקרהבכל.כאמורבמידעמשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדים
.כאמורהרשמיבמידעהאמורייגבור,בתשקיף

עתידפניצופהמידע

לגבי,המצגתעריכתלמועדסמוךבידההמצויים,החברהוהערכותציפיות,אומדנים,נתוניםעלמהותיתבמידההמבוסס,1968–ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעכוללתזומצגת•
הנהלתשלעדכניותוהנחותהערכותעלמבוססיםוכן,באלהאלההשתלבותןועלהחברהידיעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותשללפועלהוצאתןעלגםכמו,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויות

הערכותאותחזיותכיוודאותכלאין.בלבדסובייקטיביותהערכותעלבחלקןומתבססות,החברהמתכנונישונהבאופןלהתקייםאולהתקייםשלאעשויות,החברהבשליטתשאינן,המצגתלמועדנכון,החברה
מהצפוישונהבאופןהתממשותואועתידפניצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.שנחזומאלומהותיבאופןשונותלהיותעשויותבפועלהחברהשלהתוצאות.בחלקןאובמלואן,תתממשנההחברה

לאמשינויים,הזיקוקבמרווחושינוייםבעולםנפטומוצריגולמינפטבמחירישינוייםהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםגורמים,ובעולםבארץהאנרגיהבמשקמהתפתחויותכתוצאה,היתרבין,מושפעות
ניתןשלאהתפתחויותלרבות,ביטחונייםאו/ופוליטיים,מדינייםמשינוייםאו/וובעולםבארץהשווקיםבתנודתיותמשינוייםאו/והכלכליתבסביבהמההתפתחויות,החברהשלהייצורמתקניבזמינותצפויים

,בישראלהממשלתייםהגורמיםוהחלטותהוראות,במשקכלכליתיציבותאיאוהאטה,והעורףהמשקלתפקודביחסלרבות,והשפעתהעוצמתה,משכה,"ברזלחרבות"מלחמתעםבקשרזהבשלבלהעריכן
הסיכוןמגורמיאילומהתממשותכתוצאהאוהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםובגורמיםשירותיהאתלספקהחברהשלביכולתהתפגענהאשרנוספותומגבלותהנמליםפעילותעלמגבלותהטלתלרבות

מצגתקוראי,לפיכך.החברהבשליטתמצוייםאינםוחלקםמראשלהעריכםניתןלאאשר,נוספיםגורמיםאוהחברהידיעלשיפורסמו,עתידייםבדיווחיםשיעודכנוויכולהחברהלתשקיף6.36בסעיףהמפורטים
עלמתבססותעתידפניצופותוהערכותתחזיותכןכמו.זובמצגתהמובאעתידפניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזו

שהחברהאףעללפיכך.המצגתמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעלכאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויבתאינהוהחברההמצגתבמועדהחברהבידיהמצוייםומידענתונים
המשתמעותאוהמוערכותמהתוצאותמהותיתשונותלהיותעשויותפעילותהתוצאותולפיכךיתממשוותכניותיההערכותיה,ציפיותיהכיודאותכלאיןלחברה,סבירותהינןבמצגתכמוצגשציפיותיהמאמינה
אולעדכןמתחייבתאינההחברהכי,מובהרספקהסרלמען.בעצמההנתוניםאתבדקהולאהיותלנכונותםלערוביכולהאינהשהחברה,שלישייםמצדדיםאספהשהחברהנתוניםכוללתהמצגת.זוממצגת
.זומצגתלעדכןמתחייבתואינהבהשנכללוהערכהאו/ותחזיתאו/ונתוניםלשנות
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2025דגשים לרבעון הראשון לשנת 
ל החברה לאחר תאריך המאזן  "מינוי רונן יחזקאל למנכ

.מהממוצעמעטגבוהותרמותעלשומרהזיקוקמרווחמרווח הזיקוק
.חבית/דולר9.1על1ברבעוןעמדהזיקוקמרווח

EBITDAEBITDAדולרמיליון26שלבסךברבעוןמתואם.

.ברבעוןהשליליותהכספיותבהשפעותהתמתנותהשפעות המלחמה

נצילות מתקני 
בית הזיקוק

,המפעלשלראשיגבוהמתחחלוקתבלוחהחשמלבמערכתתקלההתרחשההרבעוןבמהלך
.1כוחבתחנתמתוכננותאחזקהעבודותובוצעו

.השניהרבעוןבמהלךצפויותהכוחתחנותותחזוקתהזיקוקבמתקניריענוןעבודות

.2026במהלךהפעלהצפי–אגירהפרויקטקידוםחשמל



סביבה  
4כלכלית
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הברנטמחיר 
חבית/דולר
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וסולרמרווח בנזין 

חבית/מרווחי מוצרים במבט רבעוני דולר

Q1.25Q1.24
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חבית/$מרווח סולר בים התיכון 

ULSD 10 PPM CIF MED
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מרווח יחוס מול  מרווח בפועל  
חבית /דולר

מרווח זיקוק

מכירות  + מרווח מניפוק 
חשמל 

KBC/IEA NEW

Ashdod Refining Margin compared to IEA/KBC Mediterranean 
Light Sweet Cracking Refining Margin Indicator ($/BBL)
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תוצאות  
Q1.258



EBITDA 
מתואם

($במיליוני )
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מרווח  
הזיקוק

חבית/דולר
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תפוקות
963אלפי טון 1,017

Q1.24 Q1.25

11
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התפלגות תפוקות  
באלפי טון

428 450 453 389 405 434 435 448 433

381 400 394

325 333 340 406 369 390
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ניצולת מתקנים
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.בתחנותמתוכננותאחזקהועבודות2כוחתחנתחשמלבמערכתתקלהבשלQ1.25-בנמוכהניצולת*



חוב  
ויחסים  

14פיננסיים
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יחסים פיננסיים  
31.3.2025ליום 

*נטו,פיננסיחוב
$מיליון21

מזומנים מפעילות   תזרים
שוטפת

$מיליון 6

למאזןהוןיחס
34%

הון חוזר חיובי  
$מיליון 103

הון עצמי  
$מיליון 480

מזומניםושווימזומניםבניכוי,הלוואות+ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב*



Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24
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חוב פיננסי 
נטו ותזרים  

מזומנים  
מפעילות  

שוטפת
(במיליוני דולר)

( *במיליוני דולר)חוב פיננסי נטו 

-7 -4

152

36 24 23 21

(במיליוני דולר)תזרים מזומנים מפעילות שוטפת 

100
30

-89

136
35 27 6

Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24 Q3.24

Q3.24 Q4.24

Q4.24

Q1.25

Q1.25

מזומניםושווימזומניםבניכוי,הלוואות+ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב*
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תמצית סעיפי מאזן
במיליוני דולר31.3.25ליום 

יתרהסעיף

253מזומנים ושווי מזומנים

159לקוחות

נגזרים  ויתרות , חייבים
38חובה

271מלאי

721סך נכסים שוטפים

678סך נכסים בלתי שוטפים

1,399סך נכסים

יתרהסעיף

25וחלויות שוטפותק"לזאשראי 

555ספקים ונותני שירותים

38זכאים ואחרים, נגזרים

618סך התחייבויות שוטפות

249א"לז ח והלוואות"אג

52התחייבויות אחרות שאינן שוטפות

301סך התחייבויות בלתי שוטפות

480הון עצמי

1,399סך התחייבויות והון עצמי  

* חוב פיננסי נטו
$מיליון 21

הון עצמי למאזן
34%

מזומניםושווימזומניםבניכוי,א"לזחוב+שוטפותוחלויותק"לזאשראי:נטופיננסיחוב*
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הון עצמי ויחס הון למאזן
565 565

491 498
484

476 480
41% 41%

36% 36%

Q3.23 Q4.23 Q1.24 Q2.24

($במיליוני )

37%

Q3.24

34%

Q4.24 Q1.25

34%

.דולר'מ55בסךדיבידנדחלוקתבוצעה2024לשנתהראשוןהרבעוןבמהלך*
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!תודה
בית זיקוק אשדוד

2025מאי 
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