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בית זיקוק אשדוד
2025מצגת משקיעים נובמבר 
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הבהרה משפטית
להשקעההצעהמהווהאינההמצגת.החברהפעילותעיקרישלבלבדותמציתיתשיווקית,נוחההצגהלשםהחברהאודותכלליתכמצגת"(החברה)"מ"בעאשדודזיקוקביתידיעלהוכנה"(המצגת)"זוצגתמ•

אודותהנתוניםמלואאתלהקיףמתיימרתאוממצהאינההמצגת.מידעלמסירתורקאךונועדה,כלשהומסוג"לציבורמכירה"או"לציבורהצעה"מהווהאינהובפרט,החברהשלערךניירותלרכישתאו/ו
לרשותהחברהשלהשוטפיםבדיווחיהלעייןהצורךאתמחליפהואינה,ובכללהחברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלוונטילהיותהעשויהמידעכלאתאוופעילותההחברה

שלהרבעוניוהדוח(2025-01-021129:אסמכתאמספר)2025במרץ23ביוםהחברהידיעלשפורסםכפי,2024לשנתהחברהשלהתקופתיהדוחלרבות,מ"בעאביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירות
.(2025-01-092711:אסמכתאמספר)2025בנובמבר26ביוםהחברהידיעלשפורסםכפי2025לשנתהשלישילרבעוןהחברה

.לציבורהחברהשלובדוחותיהבתשקיףלאמורכפוףבההאמורוכלשלםאינוזובמצגתהכלולמידעה•

ואינוהשקעהלכדאיותבאשרמידעמהווהאינווכן,החברהשלערךניירותלרכישתהזמנהאו/והצעהאו/ודעתחוות,המלצה,ייעוץ,לרבות,השקעההחלטותלקבלתבסיסמהווהאינוזובמצגתהנכללהמידע•
.בעתידביצועיםעלבהכרחמצביעיםאינםעברנתוניכיבחשבוןלקחתיש.סיכוןנושאתובחברהבכללערךבניירותהשקעה.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתוניםבהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבא

זובמצגתלראותואיןזומצגתעללהסתמךאין.שלווכלכלימיסוי,חשבונאי ,משפטיוניתוחהחברהידיעלהמפורסםובמידעההנפקהמסמכיוביתרבתשקיףמעמיקעיוןדורשתהחברהשלערךניירותרכישת
או/ולנזקיםבאחריותתישאלאוהיא,במצגתהכלולהמידעדיוקאולשלמותאחראיםאינםוהם,בהןהמשרהנושאיאומעובדיהןמישלאו,בשליטתהחברותאוהחברהשלכלשהםהתחייבותאומצגמשום

לרבות,רשמייםבדיווחיםשיופיעאו/והחברהבספריהרשוםהמידעלביןזובמצגתהמוצגהמידעביןהתאמהאיאוסתירהשלמקרהבכל.כאמורבמידעמשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםהפסדים
.כאמורהרשמיבמידעהאמורייגבור,בתשקיף

עתידפניצופהמידע

לגבי,המצגתעריכתלמועדסמוךבידההמצויים,החברהוהערכותציפיות,אומדנים,נתוניםעלמהותיתבמידההמבוסס,1968–ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעכוללתזומצגת•
הנהלתשלעדכניותוהנחותהערכותעלמבוססיםוכן,באלהאלההשתלבותןועלהחברהידיעלהמוערכיםבמועדיםהחברהתוכניותשללפועלהוצאתןעלגםכמו,ואחרותענפיות,כלכליותהתפתחויות

הערכותאותחזיותכיוודאותכלאין.בלבדסובייקטיביותהערכותעלבחלקןומתבססות,החברהמתכנונישונהבאופןלהתקייםאולהתקייםשלאעשויות,החברהבשליטתשאינן,המצגתלמועדנכון,החברה
מהצפוישונהבאופןהתממשותואועתידפניצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.שנחזומאלומהותיבאופןשונותלהיותעשויותבפועלהחברהשלהתוצאות.בחלקןאובמלואן,תתממשנההחברה

לאמשינויים,הזיקוקבמרווחושינוייםבעולםנפטומוצריגולמינפטבמחירישינוייםהחברהפעילותעלהמשפיעיםחיצונייםגורמים,ובעולםבארץהאנרגיהבמשקמהתפתחויותכתוצאה,היתרבין,מושפעות
ניתןשלאהתפתחויותלרבות,ביטחונייםאו/ופוליטיים,מדינייםמשינוייםאו/וובעולםבארץהשווקיםבתנודתיותמשינוייםאו/והכלכליתבסביבהמההתפתחויות,החברהשלהייצורמתקניבזמינותצפויים

השלישילרבעוןהחברהשלהרבעוניבדוחהדירקטוריוןלדוח2.3.5בסעיףכמתואר)תקניהלאהגלםחומרמאירועכתוצאהאווהשפעתהעוצמתה,משכה,"ברזלחרבות"מלחמתעםבקשרזהבשלבלהעריכן
לאאשר,נוספיםגורמיםאוהחברהידיעלשיפורסמו,עתידייםבדיווחיםשיעודכנוויכול2024לשנתהחברהשלהתקופתילדוח3.36בסעיףהמפורטיםהסיכוןמגורמיאילומהתממשותכתוצאהאו(2025לשנת

פניצופהבמידעשהוצגומאלומהותיתשוניםלהיותעלוליםבעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכי,בזאתמוזהריםזומצגתקוראי,לפיכך.החברהבשליטתמצוייםאינםוחלקםמראשלהעריכםניתן
מנתעלכאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויבתאינהוהחברההמצגתבמועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותעתידפניצופותוהערכותתחזיותכןכמו.זובמצגתהמובאעתיד

תוצאותולפיכךיתממשוותכניותיההערכותיה,ציפיותיהכיודאותכלאיןלחברה,סבירותהינןבמצגתכמוצגשציפיותיהמאמינהשהחברהאףעללפיכך.המצגתמועדלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפו
אתבדקהולאהיותלנכונותםלערוביכולהאינהשהחברה,שלישייםמצדדיםאספהשהחברהנתוניםכוללתהמצגת.זוממצגתהמשתמעותאוהמוערכותמהתוצאותמהותיתשונותלהיותעשויותפעילותה
.זומצגתלעדכןמתחייבתואינהבהשנכללוהערכהאו/ותחזיתאו/ונתוניםלשנותאולעדכןמתחייבתאינההחברהכי,מובהרספקהסרלמען.בעצמההנתונים
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2025דגשים לרבעון השלישי לשנת 
הרבעון הושפע לרעה בשל אירוע חומר גלם לא תיקני אשר גרם לעבודה לא סדירה של  

מיתקני  בית הזיקוק  

.מהממוצעגבוהותברמותהאינדיקטיבייםהזיקוקמרווחימרווח הזיקוק
חבית/דולר9.6על3ברבעוןעמדהזיקוקמרווח

EBITDAמתואםEBITDAדולרמיליון(-6)שלבסךברבעוןמתואם.

נצילות מתקני 
בית הזיקוק

.זהברבעוןניצולת58%-בעבודה-הזיקוקמתקנישלנמוכהניצולתהתקלהבשל
94%–2תחנה,1-99%תחנה.הכוחתחנותבפעילותגבוההניצולת

.2026במהלךהפעלהצפי–חשמלאגירתפרויקטקידוםפרויקט אגירה
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אירוע חומר גלם לא תקני
.בתחילת חודש יולי התגלתה תקלה במתקני הזיקוק שבעקבותיה נאלצה החברה להדמים חלק ממתקניה

.  מקור התקלה הינו חומר גלם לא תקני שסופק לחברה על ידי ספק בינלאומי גדול

אספקה באמצעות ייבוא  
המשיכההחברה,התקופהלאורך
,לקוחותיהכלפיבהתחייבויותיהלעמוד

לרבות,סדירבאופןדלקיםוסיפקה
.תזקיקיםייבואבאמצעות

היבטים תפעוליים
ולייצרלפעולשבוהזיקוקביתמתקנימאוגוסטהחל

בתחילת.מלאותלאבתפוקותתקיניםתזקיקים
כמעטבתפוקותלייצרחזרההחברהאוקטובר

.מלאות
ומסחרייםתפעולייםצעדיםמספרביצעההחברה

.תקיןהלאהמלאיאחסוןבמגבלתטיפוללשם
מתכננתהחברה,2026שנתשלראשוןברבעון

הרענון,מלאהלפעילותלחזורע״מבמתקניהריענון
.הראשוןברבעוןהמתקניםניצולתאתלהגבילצפוי

.מלאותבתפוקותלעבודצפויההחברההרענוןבתום

השפעות כלכליות
שבההחברהשבהשבולמועדועדהתקלהממועדהחל

מהותיתפגיעההחברהספגהמלאותכמעטלתפוקות
השלישיהרבעוןבתוצאותהמשתקפת EBITDA -ב

.2025של
לאמלאיבגיןערךלירידתהפרשההחברהרשמה,בנוסף

מחירשינויהשפעתללא)דולרמיליון82בסךתקני
.מימושלשוויאינדיקציהבסיסעל,(החבית
הגלםחומרספקמולאלזכויותיהלמיצויפועלתהחברה

,תוצאתיואובדןרכושבביטוחמבטחיהומולתקניהלא
.נזקיהלצמצום



סביבה  
5כלכלית
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הברנטמחיר 
חבית/דולר

2025נובמבר -2020ינואר  BRENT-מחיר ה
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וסולרמרווח בנזין 

חבית/מרווחי מוצרים במבט רבעוני דולר

Q3.25Q3.24

18.914.7בנזין

27.718.8סולר

חבית/מרווחי מוצרים במבט מצטבר דולר

1-9.251-9.24

16.218.5בנזין

22.623.3סולר

חבית/$מרווח בנזין בים התיכון 
Gasoline 10 ppm CIF MED Crack

חבית/$מרווח סולר בים התיכון 
ULSD 10 ppm CIF MED



תוצאות  
Q3.258



EBITDA 
מתואם

($במיליוני )
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מרווח יחוס מול  מרווח בפועל  
חבית /דולר

Ashdod Refining Margin compared to IEA/KBC Mediterranean 
Light Sweet Cracking Refining Margin Indicator ($/BBL)
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1,040תפוקות
718

Q3.24 Q3.25

אלפי טון
11

3,021
2,711

1-9/2024 1-9/2025

.תיקני-לאגלםחומראירועבשלסדירהלאועבודהבמתקניםממגבלהשנגרמהבתפוקותירידה2025שנתשלהשלישיברבעון
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התפלגות תפוקות  
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בנזין ונפטא

סולר

ל"דס

מזוט ואחרים

באלפי טון

תיקנילאגלםחומראירועבשלבתפוקותירידה2025שנתשלהשלישיברבעון
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ניצולת מתקנים

78% 83% 84% 84% 83% 78%

58%
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88% 93%
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Q1.24 Q2.24 Q3.24 Q4.24 Q1.25 Q2.25 Q3.25

מתקני זיקוק 1תחנת כוח  2תחנת כוח 

2בתחנהמתוכננותאחזקהועבודותהזיקוקבמתקניריענוןעבודותבוצעו2025לשנתהשניברבעון*
תקנילאגלםחומראירועבשל58%שלנמוכהניצולת2025לשנתהשלישיברבעון**

* **



חוב  
ויחסים  

14פיננסיים
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יחסים פיננסיים  
30.9.2025ליום 

*נטו,פיננסיחוב
$מיליון20

מזומנים מפעילות   תזרים
מצטברשוטפת 

$מיליון 72

הון עצמי  
$מיליון 365

למאזןהוןיחס
25%

הון חוזר שלילי
$מיליון 28

מזומניםושווימזומניםבניכוי,הלוואות+ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב•
דולר'מ82בסךתיקנילאמלאישלערךלירידתוהפרשהתיקנילאגלםחומראירועבשלבעיקרנפגעועצמיוהוןחוזרהון•

(חביתמחירשינויהשפעתללא)
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חוב פיננסי 
נטו ותזרים  

מזומנים  
מפעילות  

שוטפת
(במיליוני דולר)

( *במיליוני דולר)חוב פיננסי נטו 

152

36 24 23 21 20 20

(במיליוני דולר)תזרים מזומנים מפעילות שוטפת 

-89

136
35 27 6 35 31

מזומניםושווימזומניםבניכוי,הלוואות+ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב*

Q1.24 Q2.24 Q3.24 Q4.24 Q1.25 Q2.25

Q1.24 Q2.24 Q3.24 Q4.24 Q1.25 Q2.25 Q3.25

Q3.25
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תמצית סעיפי מאזן
במיליוני דולר30.6.25ליום 

יתרהסעיף

262מזומנים ושווי מזומנים

128לקוחות

נגזרים  ויתרות , חייבים
33חובה

329**מלאי

752סך נכסים שוטפים

688סך נכסים בלתי שוטפים

1,440סך נכסים

יתרהסעיף

35חלויות שוטפות

703ספקים ונותני שירותים

42זכאים ואחרים, נגזרים

780סך התחייבויות שוטפות

247א"לז ח והלוואות"אג

48התחייבויות אחרות שאינן שוטפות

295סך התחייבויות בלתי שוטפות

365הון עצמי

1,440סך התחייבויות והון עצמי  

הון עצמי למאזן
25%

מזומניםושווימזומניםבניכוי,הלוואות+ח"אג+שוטפותוחלויותק"זאשראי:נטופיננסיחוב•
(חביתמחירשינויהשפעתללא)דולרמיליון82שלבסךתיקנילאמלאיבגיןערךלירידתהפרשהכוללתמלאייתרת•

* חוב פיננסי נטו
$מיליון 20



הון עצמי ויחס הון למאזן
491($במיליוני ) 498 484 476 480 474

365

Q1.24 Q2.24 Q3.24 Q4.24 Q1.25 Q2.25 Q3.25
דולר'מ55בסךדיבידנדחלוקתבוצעה2024לשנתהראשוןהרבעוןבמהלך•
שלבסךמלאילירידתהפרשההכוללתתיקנילאגלםחומראירועבשללמאזןהוןוביחסהעצמיבהוןירידה-2025שנתשלהשלישיברבעון•

(חביתמחירשינויהשפעתללא)דולרמיליון82

18
36% 36% 37% 34% 34% 32% 25%
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!תודה
בית זיקוק אשדוד

2025נובמבר 
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